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er?T{m Coin Offering

(ICO) to forma crowdfundingu,

w ktérej inwestorom przesytana jest okreslona ilos¢ tokendéw (kryptowalut), wymienianych
nainng kryptowalute, zazwyczaj o duzo wiekszej adaptacji i powszechnym zastosowaniu (np.
Bitcoin, Ethereum). W wyniku braku petnych regulacji na rynku kryptowalut, ta forma zbiérki
kapitatu czesto omija tradycynje, rygorystyczne przepisy jakie wystepuja np. przy venture
capital.

Srodki zebrane w ten sposéb maja stuzy¢ gtéwnie finansowaniu rozwoju danego projektu, a od
jego powodzenia czesto zalezy cena rozdysponowanej kryptowaluty.

Dzieki uruchomieniu ICO na platformach opartych o rozproszone rejestry typu blockchain, udaje
sie zebra¢ ogromne ilosci Srodkéw w btyskawicznym czasie — np.:

e projekt Tezos zebrat 232 miliony dolaréw w 24 godziny
e Bancor zebrat 150 milionéw dolaréw w ok. 3 godziny
 Basic Attention Token 34 miliony dolaréw, w niecatg minute!

Czy to znaczy, ze projekty te sa unikalne, ponadczasowe i skazane na powodzenie?
Niekoniecznie.

Basic Attention Token (BAT) wprowadza nowe rozwigzania do branzy reklamy cyfrowej, tworzac
forme wymiany pomiedzy wydawcami, reklamodawcami i odbiorcami. Projekt niewatpliwie
ciekawy, solidny i majacy zastosowanie, ale dla zobrazowania:

* WhatsApp zebrat 60 milionéw dolaréw w ciggu 4 lat
e Coinbase - 217 milionéw dolaréw w ciagu 5 lat
* Shazam - 143 miiony dolaréw w 12 lat

Wymienitem firmy, ktére zazwyczaj wszystkim sg dobrze znane, a jednak - czesto zebraty mniej
srodkéw i w bardzo dtugim czasie. Nie trudno jest zatem wywnioskowa¢, ze wciaz jeszcze
przechodzimy przez prawdziwe boom na kryptowaluty, wliczajac w to inwestowanie w ICO.

Warto dodag¢, ze w historii nie byto jeszcze mozliwe tak btyskawiczne zbieranie funduszy, o tak
ogromnej wartosci i co z catego Swiata jednoczesnie.
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Co jednak ciekawsze, nie byto réwniez nigdy inwestycji przynoszacych tak ogromne zwroty i na tym
réwniez na chwile trzeba sie zatrzymac.

e Stratis +133 769% ROl
e Neo +156 942% ROI
* IOTA +893 874% ROI

Dla doprecyzowania - inwestujgc 1000 PLN w kazdy z tych projektéw, w kilka miesiecy mozna byto
uzyska¢ odpowiednio:

e Stratis + 1 337 690,00 PLN
e Neo + 1569 420,00 PLN
* IOTA + 8 938 740,00 PLN

Tak, inwestujac 1000 ztotych w projekt IOTA mozna byto zarobi¢ nawet

9 milionéw ztotych i prawdopodobnie wartos¢ ta bedzie duzo wieksza lub mniejsza w momencie
czytania tego dokumentu. Wahania na tym rynku sg ogromne, co uwazam poniekad za plus, ktéry
mozna z powodzeniem wykorzystywac.

Jak wida¢, inwestowanie w ICO moze pomnozy¢ nasze srodki w niesamowicie krétkim czasie, ale
wigze sie rowniez w wieloma niebezpieczestwami i mozliwoscia utraty srodkéw, ktére inwestujemy.

Od dtuzszego czasu udaje nam sie poprawnie przeanalizowa¢ i wybra¢ ICO do inwestycji, dlatego
postanowilismy opisa¢ punkty, ktére sprawdzamy zawsze przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

ZACZYNAJMY!
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KROK 1

POmy st

Zacza¢ powinnismy przede wszystkim od sprawdzenia na co maja by¢ zebrane $rodki przy danym
projekcie, co chcg osiagnac tworcy start-up’a i do czego wykorzystywad potem dziatajaca firme.
Liczy sie produkt i pomyst - jezeli on bedzie beznajdziejny, to mozemy spodziewac sig, ze sam
token nie bedzie cieszyt sie zainteresowaniem i nie znajdzie sie duzo osdb, ktdre bedg chciaty go
pozniej kupi¢, a wzrost jego ceny zalezy przeciez m.in. wtasnie od tego.

Dzieki niesamowicie tatwej zbiorce srodkow poprzez kryptowaluty, powstaje mnéstwo projektow
wytacznie po to, by twércy mogli zarobi¢. W zwigzku z tym, tworzone sg przedsiewziecia, ktore
tylko z pozoru wygladajg ciekawie, a im bardziej niezrozumiale opisane, tym wieksza szansa, ze
nie zorientujemy sie iz pomyst nie jest przysztosciowy.

1. Przejrzyj strone i opis projektu, przeczytaj whitepaper, spdjrz na roadmap - czy jestes w stanie
odpowiedzie¢ sobie na pytanie ,Co ma na celu ten projekt?”

2. Przeszukaj Google, dotacz do oficjalnego kanatu na Slacku, Telegramie lub przejrzyj tematy na
Reddit i Bitcointalk. Moze znajdzie sie artykut na portalach typu Medium - sprawdz, jak szersze
grono osob odbiera ten projekt i czy nie byto juz podobnych. Szukaj duzo i czesto, bo mozna
wytapac ciekawe rzeczy, ktérych prawdziwos¢ oczywiscie warto tez zweryfikowac.

3. Przemysl, czy uruchomienie projektu w oparciu o zdecentralizowang sie¢ cokolwiek zmieni lub
poprawi w danej branzy. Jesli nie ma roznicy w dziataniu idei na blockchainie, to znak ze twércy
mogqa wykorzysta¢ ICO wylgcznie do zarobienia pieniedzy.

4. Czytajac whitepaper ocen, czy jest on pisany zawitym i niezrozumiatym jezykiem, tak by byto
sie w nim ciezko odnalez¢, czy moze tworcy starali sie przedstawi¢ swoj pomyst w miare prosto i
zrozumiale. Czasami wystepuja rozne wersje whitepaper, np. technical whitepaper, ktéry moze
by¢ nam ciezko zrozumiec i taki, ktory przyswoimy duzo tatwiej.

5. Patrzac naroadmap, ocen czy twdrcy faktycznie spedzili troche czasu i zaplanowali doktadnie
ekspansje swojej firmy. Jesli maja zaledwie kilka, stabo opisanych zatozen na najblizsze dwa
kwartaty, to moze by¢ znak ostrzegawczy.

6. Jezeli projekt jest tworzony na podstawie open-source, a Ty umiesz lub znasz kogo$, kto umie
jezyki programowania — warto zawsze zajrze¢ w kod zrodtowy i repozytoria umieszczone np. na
portalu Github.

7. Czy wystepuje tzw. network effect? Efekt sieciowy daje tym wieksze korzysci aktualnym
uzytkownikom, im bardziej zwieksza sie adaptacja catego projektu. Wptywa on niewatpliwie bardzo
dobrze na przyszte rokowania projektu.

8. Nie inwestuj w co$, czego nie rozumiesz. Jesli do korica nie jestes w stanie pojaé czym zajmuje
sie firma lub jaki bedzie miata produkt, to postaraj sie skorzystac zinnych zrédet, by wykona¢
research. Poszukaj artykutow, popytaj osoby, ktdre rowniez robity analize tego lub podobnego
projektu. Inwestycja na slepo moze miec bardzo zte skutki.
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https://www.reddit.com
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https://github.com/

KROK 2

Struktura ICO

To jeden z najwazniejszych krokdw przy analizie. Mozemy mie¢ Swietny pomyst, mozliwy ogromny
network effect, dziatajacy juz produkt i godny zaufania team ale jesli np. twércy nie ustalaja kwoty,
ktéra chca zebrac (open cap) lub okreslaja kwote (hard cap) np. na 150 milionéw dolaréw, a przy
tym maksymalna, mozliwa inwestycja jednej osoby jest dos¢ niska, to mozemy mie¢ sytuacje, w
ktérej mnéstwo oséb kupi taki token podczas ICO i zaraz po nim beda chcieli go sprzeda¢. To moze
wptynaé bardzo negatywnie na cene kryptowaluty.

1. Sprawdzmy hard cap, czyli kwote maksymalng, ktéra chca zebrac twércy projektu — ciezko moze
by¢ przeanalizowac ile faktycznie jest potrzebne na rozwdj firmy i wypetnienia wszystkich zatozen,
ale hard cap powyzej 40 milionéw dolaréw powinien zapala¢ czerwong lampke.

2. Czesto w whitepaper przedstawione sg informacje o tym, ile % zebranych srodkéw ma by¢
wykorzystane na poszczegdlne zatozenia. Jesli widzimy np. ze 40% tokendw zostaje u tworcéw
projektu, a np. zaledwie 5% przeznaczone bedzie na marketing, to przede wszystkim wtasciciele
firmy moga z tatwoscia zrobi¢ dump ceny kryptowaluty, a tak mata kwota przeznaczona na akcje
marketingowe moze by¢ zbyt niska, by przeprowadzi¢ skuteczng kampanie reklamowa.

3. Czy wtasciciele projektu beda mieli mozliwos¢ ,dodrukowania” tokenéw, czyli zwiekszenia
maksymalnej podazy tej kryptowaluty, czy wrecz przeciwnie - projekt zaktada tzw. spalenie
(usuniecie) tokendw, ktére np. nie sprzedadzg sie podczas trwania ICO.

4. Czy jest podana maksymalna ilos¢ srodkéw, jaka moze zainwestowa¢ jedna osoba? Jedli tak, to
dobry znak, poniewaz zapobiega sytuacji, w ktérej jedna lub kilka os6b posiadaja znaczg ilos¢ danej
kryptowaluty i w wyniku tego moga manipulowac cena.

5. Czy wziecie udziatu w 1ICO wigze sie z koniecznoscia podania swoich danych osobowych, wystania
skanu dowodu tozsamosci lub selfie? To rowniez dobry znak, poniewaz prawdopodobnie projekt
spetnia prawne wymagania KYC oraz AML.

6. Czy smart contract, ktéry uzyty bedzie do przeprowadzenia ICO przeszedt audyt? Jesli nie, to
niestety spory minus i wieksze ryzyko.

7. Czy jest okreslona data, kiedy token ma zosta¢ wypuszczony na gietdy lub kiedy zacznie by¢
transferowany? Czasami mozemy zapomniec¢ sprawdzi¢ taki szczegét i moze okazac sie, ze na kilka
miesiecy zamrozimy swoje srodki.

8. Wiele ICO maja réwniez tzw. presale, w ktérych inwestorzy dostaja bonusy w postaci
dodatkowych coinéw. Sprawdzmy, czy bonusy takie nie sa przesadzone i nie nagradzajg zbyt
mocno pierwszych inwestoréw - np. bonus +60% dla inwestoréw w presale, to czesto stanowczo
za duzo.

9. Jaka jest taczna ilos¢ tokenéw — im wieksza podaz, tym ciezej bedzie uzyska¢ wysoka wycene za
pojedynczy token, ale nie jest to wyznacznik (przyktad Ripple)
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KROK 3

Uzytecznosc
Tokena/Rynek Zbytu

Im wieksza uzytecznos$¢ kryptowaluty, tym bardziej mozliwe ze jej cena bedzie rosta. Warto zatem
sprawdzi¢ do czego token bedzie wykorzystywany i jakg warto$¢ bedzie soba reprezentowat. W
przypadku, gdy token stuzy¢ bedzie jedynie zebraniu srodkéw poprzez ICO powinnismy dwukrotnie
zastanowic sie przed inwestycja.

Uzytecznos$¢ moze byc jednak duzo wieksza - token moze byc¢ stosowany do korzystania z jakiej$
platformy, czy np. moze by¢ podstawa do wyptaty dywidendy (w tym jednak przypadku nalezy
podchodzi¢ do niego ostroznie, poniewaz moze zosta¢ uznany za papier wartosciowy (ang.
securities) i podlegac innym przepisom. To skutkowa¢ moze problemami z wprowadzeniem tokena
na gietde lub innymi obostrzeniami.

1. Sprawdzmy, do jakich celéw ma by¢ uzywany token i co pisza o nim twoércy np. w whitepaper lub
na oficjalnych kanatach typu Telegram.

2. Przeanalizujmy, czy uzytecznos¢ kryptowaluty nie jest wyimaginowana (np. twércy opisali, ze
token bedzie uzywany na réznych platformach, natomiast nie ma nigdzie wzmianki o wspétpracy,
czy trwajacych negocjacjach z tymi platformami).

3. Czy dla posiadaczy tokena beda wyptacane jakies dywidendy? Jesli tak, to przeanalizuj na jakich
zasadach - taka forma uzytecznosci moze skutkowa¢ tzw. pump and dump.

4. Jezeli uznalismy, ze projekt ma szanse dziata¢ lepiej z wykorzystaniem blockchaina (np. mniejsze
prowizje za korzystanie z ustug), to rowniez zastanéwmy sie czy jest miejsce na rynku na tego typu
pomyst. Czasami zdarza sie, ze idea wyprzedza swoje czasy i zacznie by¢ uzyteczna dopiero za jakis
czas, gdy powstang przedsiebiorstwa, ktére beda mogty korzystac z ustug tej firmy.
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KROK 4

Team / Doradcy

Sprawdzenie jakie osoby stoja za danym projektem to bardzo wazny punkt w naszej analizie
inwestycyjnej. Czesto potrzebne nam bedzie wykonane porzadnego due diligence, by mie¢
pewnos¢ ze wizerunek jakiejs znanej lub doswiadczonej osoby nie zostat wykorzystany, by
zwiekszy¢ zainteresowanie projektem.

1. Przeszukaj Internet wpisujac dane kazdej osoby, ktéra zaangazowana jest w tworzenie projektu
- mozliwe, ze trafisz na co$ niepokojacego.

2. Sprawdz, czy osoby z teamu majg profile na LinkedIn, Facebooku, Twitterze i sprawdz historie
na portalach spotecznosciowych - czasami profile sg tworzone specjalnie pod ICO i bez dtuzszego
scrollowania, sprawdzenia zdje¢ w Google i wczytania sie w informacje, wydawa¢ nam sie moze,

ze trafiliSmy na niesamowicie doswiadczone i godne zaufania osoby.

3. Czy w projekcie pojawiaja sie jacy$ doradcy (ang. advisors)? Jesli tak, od razu warto sprawdzi¢,
czy osoba ta nie zostata dodana na strone bez swojej wiedzy - mozliwe, ze znajdziemy taka
wzmianke w Internecie, np. na Twitterze danej osoby.

4. Musisz zda¢ sobie sprawe, ze dodanie advisoréw do projektu ma gtéwnie stuzy¢ celom
marketingowym i nie oznacza to, ze projekt jest godny zaufania lub warty zainwestowania naszych
srodkow.

5. Sprawdzmy réwniez, czy osoby ktére tworzg team maja kwalifikacje odpowiadajace danemu
projektowi. To znaczy, gdy osoby z teamu beda miaty doswiadczenie w programowaniu i sztucznej
inteligencji, a projekt zaktada dostarczanie ustug z zakresu prawa opartych o blockchain, to
niekoniecznie dobrze swiadczy to o doborze wspétpracownikédw i moze by¢ to tzw. money grab.

6. Jezeli osoby wymienione w teamie braty udziat w innych ICO - sprawdz jak one przebiegaty i jak
sie zakonczyty oraz czy osoby te nie pojawiaja sie notorycznie w wielu ICO nastepujacych po sobie.
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KROK 5

ype

Hype, czyli szum wokot danego projektu. Przyjeto sie, ze im wiekszy tym lepiej, ale jest to btedne
podejsicie, poniewaz dobre projekty potrafig sie obronic¢ same i nie potrzebujg wsparcia dziesigtek
tysiecy oséb, napalonych na inwestycje.

Jesli zatem mamy bardzo ciekawie zapowiadajacy sie projekt, ktéry w przysztosci moze mie¢
niesamowicie ciekawg uzytecznos¢, zostat zaplanowany z duzym wyprzedzeniem czasowym i
pracuja nad nim odpowiednie osoby, to tak naprawde im mniejszy hype podczas ICO, tym lepiej
dla nas, jako potencjalnych inwestoréw, poniewaz kryptowalute bedzie pdzniej chciato kupic
wiele osob.

Zatem, gdy np. kampanie marketingowe zaplanowane s na pdzniejszy okres, a my jestesmy pewni,
ze idea jest ciekawa i znajdzie swoje zastosowanie, to moze okazac sig, ze trafiliSmy na tzw. Gem,
czyli cos cennego.

1. Duzy hype moze by¢ pozytywny, jak i nies¢ negatywne skutki gdy np. przy zaangazowaniu wielu
inwestorow w ICO nagle jakas znana i szanowana osoba wypowiada sie o projekcie pejoratywnie lub
wystapi btagd w kodzie smart contractu (przyktad Ethereum)

2. Sprawdzmy, czy nie zostat wywowaty sztuczny hype, np. obietnicg o wprowadzeniu na jakas
gietde kryptowaluty, podczas gdy zadne ustalenia z gietda nie zostaty jeszcze osiggniete.

3. Zbyt mate zainteresowanie projektem, tez czesto moze nie wrozy nic dobrego - jesli cap jest
niski i nie moze zosta¢ wypetniony, oznacza to ze zainteresowanie jest bardzo mate i jesli sie to nie
zmieni, to ciezko bedzie nam péziniej sprzedac token z zyskiem.
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Wskazoweki

« Zawsze wysytaj srodki na ICO wytacznie z portfela, w ktérym kontrolujesz klucz prywatny i na taki
adres rowniez przyjmuj kupione tokeny. Nie wysytaj srodkéw z zadnej gietdy!

« Stosuj sie do zalecen ustawienia prowizji i innych danych takich, jak np. data czy gwei podczas
przesytania sSrodkéw na ICO - $rodki przestane niepoprawnie moga skutkowa¢ brakiem wziecia
udziatu w przedsprzedazy.

« Sprawdzmy, czy adres na ktéry mamy wystac srodki na pewno jest poprawny — pojawia sie wiele
oszustw polegajacych na phishingu czy wysytce spreparowanych maili, tylko po to bysmy przestali
$rodki na inny adres.

+ Nie $piesz sie i wszystko doktadnie analizuj. Pamietaj, ze to blockchain i wszystkie transfery sg
widoczne. Jesli obserwujesz ICO, ktére wydaje sie ciekawe ale nie ma ograniczen inwestycyjnych
na jedng osobe, zawsze mozna sprawdzac jakie sumy obecnie inwestujg inni ludzie i zrezygnowag,
gdyby ktos nagle wykupit 30% wszystkich tokenéw i mégt w ten sposéb manipulowac rynek. Do
$ledzenia transakcji uzywaj exploreréw blockchain.

+ Nie trzymaj sie kurczowo wszystkich wskazéwek i nie skres$laj 1CO, jesli ktéry$ z wymienionych
przez nas punktoéw zapala czerwone Swiatto. Do kazdej analizy nalezy podejs¢ indywidualnie -
kazdy projekt jest inny.

« WspomnieliSmy o regulacjach, ktére dostownie co chwila tworzg sie, zmieniajg i anuluja
co sprawia, ze ICO moze zosta¢ wstrzymane, obywatele niektérych panstw nie moga w nim

uczestniczy¢ lub kryptowaluta moze miec trudnosci z wejsciem na gietdy.

- Pamietaj o ryzyku i wahaniach cenowych, s one tutaj naprawde ogromne!

Dziekujemy i zyczymy udanych analiz!
www.businessbay.pl
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